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一、“不急转弯”：总理给市场一粒定心丸

背景：4月9日，李克强总理在北京主持召开经济形势专家和企业家座谈会，
重新提出“不急转弯”，既是一个值得注意的政策信号，也能折射高层在当前
宏观经济政策上的矛盾心态。

国内外经济形势：

1、警惕国内经济反弹力度正在减弱：

ü 去年12月开始，国内消费领域和固定资产投资的增速已开始

减弱。固定投资领域中的三大块房地产投资、基建设施投资

和制造业投资的增速均在下滑。

ü 尽管中国经济由于对疫情控制较好而复苏领先全球，但不能

对中国经济复苏太过于自信。



一、“不急转弯”：总理给市场一粒定心丸

2、疫情爆发后，全球采取了史无前例的刺激政策：
ü 其代价是各国政府背负二战以来最大规模的政府债务，未来

如何偿付这些代价还需时间进行观察。

3、失业率再次回升：
ü 1月和2月失业率分别达到了5.5%和5.4%，超过了2019年同期也

超过了5%的心里警戒线。

     在真正重回可持续复苏轨道之前，国内的经济刺激政策还不能轻
言减弱，李克强总理在座谈会上的表态，以及重提“不急转弯”，向市
场传出更为积极和明确的态度，给市场主体更为清晰的预期指引！



二、我国人口形势已大变

背景：根据《中国人民银行工作论文》发表的陈浩等研究者的文章摘要。

1、工业革命以来，死亡率和出生率相继下降造成了人口转型，给世

界带来人口爆炸、人口红利、老龄化和少子化。

2、发达国家作为转型的先行者，低估了人口的作用和老龄化、少子

化的严重性，高估了科技教育、鼓励生育、完善养老的作用。

3、新中国成立以来，中国人口数量从急剧膨胀到增长趋缓，人口结

构从金字塔到长方形，而我国的人口转型时间更短、老龄化更迅速、

少子化更严重。（解释：人口结构金字塔是指人口中少儿占比高，老年占

比低；长方形指老龄化使顶端变宽，少子化使底部收窄）



二、我国人口形势已大变

4、我国要认清人口形势已改变，要认识到人口红利当时用的舒服，

是事后需要偿还的负债；要认识到人口惯性是跨代际的巨大力量，

其反作用将导致人口方向变化；认识到教育和科技进步难以弥补人

口的下降。因此，应全面放开和鼓励生育。

中国因施加了极强的生育控制，所以极大地压缩了转型过程，以致

老龄化少子化的问题急速严峻起来！



三、阿里被罚宣告中国反垄断周期开始

1、背景：4月10日，市场监管总局依法对阿里巴巴集团作出行政处
罚并处以2019年销售额4%计182.28亿元罚款，创下中国反垄断罚金的
最高纪录。本次罚款金额可排在欧洲反垄断罚款历史的第三位，美
国的第二位，或能进入全球前五大反垄断罚款之列，足见中国政府
对平台经济规范治理的坚定决心。

2、人民日报评论：此次处罚是对平台企业违法违规行为的有效规范，
并不意味否定平台经济在经济社会发展全局中的重要作用，并不意
味着国家支持平台经济发展的态度有所改变，而是坚持发展和规范
并重，把握平台经济发展规律，健全平台经济治理体系，推动平台
经济规范健康持续发展。



三、阿里被罚宣告中国反垄断周期开始

3、2015年以来，阿里实施“二选一”垄断行为，违反了《反垄断法》
关于”没有正当理由，限定交易相对人只能与其进行交易”的规定，应
处以上一年销售额1%上10%以下的罚款。本次罚款最终定在4%这个
档位，可以被认为是“从轻发落”。

4、截止2020年底，阿里巴巴账面纯现金结余高达3285亿元，本次罚
款不至于伤筋动骨。但几个细节值得关注：

ü阿里巴巴在接到决定后放弃了陈诉；

ü国家市场监管总局选在阿里巴巴上市的美股交易在上周收盘之后，给了海
外投资者以充分的周末休息时间来消化这一负面消息。罚款公布之后，阿里
的港股和美股都逆市场大势大幅上涨，说明当前的罚款金额和监管力度低于
投资者心理预期；

ü除了罚款，市场监督总局令阿里取消对商家“二选一”限制，意味着阿里系
终于向腾讯系伸出了橄榄枝。



三、阿里被罚宣告中国反垄断周期开始
5、事件评论：

ü 平台对商家最大价值就是曝光和流量。“二选一”掐断的正是商家

最需要的流量。这样的做法也违背了马云当年所提出的“让天下没

有难做的生意”的初心，平台经济的负面效应日已超过正面价值。

阿里创纪录罚款不是一个结束，而是中国平台经济反垄断周期的

开端。

ü 借鉴海外经验，发达市场国家对谷歌、亚马逊等平台经济巨头的

反垄断监管并没有让这些企业失去核心竞争力，反而推动它们更

加积极创新，实现长远健康发展，为整个行业带来更多活力！



四、中国专利申请量成世界第一

1、2019年，中国通过世界产权组织《专利合作条约》途径提交了

5.899万件专利申请，超过美国的5.784万件，成为世界第一。

2、从专利类型来看，中国申请的专利多为外观设计和实用新型专利

（这类专利通常叫做“小发明”或“小专利”），发明专利较少，仅占总

申请量35.53%，而美国这一比例达到90.43%。发明专利比例也低于英

国的72.27%、日本的82.92%、法国的68.81%、德国的80.5%。

3、我国专利申请量居世界首位，并不等于创新实力最强、发明最多。

“专利”与“发明专利”是不同，后者才是更具实质性、更具进步作用的

创新，也是更有难度的创新。



五、“深房理”背后的水有多深

1、什么是“深房理”？
ü “深房理”：是一个名为李雪峰的人所建立的微博和微信账号。

ü 2015年李雪峰还只是一个平凡在微博上发表对于楼市看法的普通
网民，并凭借长期宣扬“深圳房价会一直涨”等观点碰巧契合了深
圳楼市的趋势，成为了深圳知名的房产大V，积累了140多万粉丝，
成立了“深房理”信息技术（深圳）有限公司。

ü 表面上看，“深房理”是一个知识付费平台，号称能实现买房一条
龙服务，可资助会员用三成自有资金得到七成银行策划抵押贷款
买下房子。



ü 实际上，“深房理”提供的“商务信息咨询”中包含大量违反规则甚
至法律的服务。比如为没有落户资格的客户提供假结婚、房产代
持等收费服务，帮助购房缺钱的客户制作银行假流水套取经营贷
等，这一切都可以通过”深房理”开发的小程序完成操作。

ü 可以说，“深房理”的服务有专业分工，有规模有组织，就连地产
行业专业人士都感叹，一个民营企业能实现金融机构巨头都还不
敢做的房产证券化。

2、思考：
ü 类似于 “深房理”这类平台，部分可以解释为什么不少限购政策会

在执行中失去效力，可谓道高一尺魔高一丈。

ü 在房地产调控政策中应该尽可能采取市场化手段，房地产问题从
根本上是个供需问题，再铁腕的限购政策也比不过提高供应更为
有效。



六、北京亿万富翁超过纽约能说明什么？

1、背景：《福布斯》日前发布的年度全球亿万富豪榜单
显示：北京的亿万富翁人数首次超过纽约，世界迎来了
一个新的亿万富翁之都。

ü去年北京新增33位亿万富豪，总人数有100位，而纽约新增仅7

位，总人数99位。

ü就人口总数而言，纽约人口840万，仅为北京人口的40%左右。

ü北京最富有的居民是科技巨头字节跳动创始人张一鸣，其身家
356亿美元。而纽约市首富为前市长迈克尔.布隆伯格，拥有590

亿美元的净资产。



六、北京亿万富翁超过纽约能说明什么？

2、原因分析：

ü 北京作为首都，对于高端资源和人才的集聚程度远高于美国。

ü 北京基本聚集了大部分国内互联网和金融行业顶级人才，而美国

的互联网和金融行业顶级人才更多是散落在全美各地。

ü 北京的总部经济现象远甚于美国，在北京设立总部，这也跟中国

经济更为依赖政府、依附权力的特点有关。

ü 很多生活在北京的亿万富翁，其财富价值的实现却离不开纽约的

资本市场，可见，全球经济的高端价值环节仍然被美国牢牢地抓

在手里。



七、全球中产阶级数量减少了5400万！

      导致这种现象的正是疫情后的所谓“K型”复苏：小部分拥有大量

资产的富裕家庭受益于宽松货币政策带来的，而大部分没有拥有资

产或者拥有资产极少的群体却被失业和物价上涨轮番冲击，经济地

位反而从之前的水平掉落下去，主持者认为，这将会对未来的世界

构成一个目前没有被充分重视的挑战：富者越富，穷者越穷的“马太

效应”！（两极分化现象）



八、中美“气候合作”背后的经济逻辑

中国高层同意出席拜登主持的全球气候峰会：
ü拜登想要达成他宣布的美国2050年零碳目标，已经承诺停止许
多输油管道运营、承诺停止北极海上勘探、中止化石燃料补贴等，
既然打压了传统石化能源，就需要有新能源进行补充，而中国现
在是全球新能源产业的领导者。

ü中国的风能、光伏产业产能及装机总量，锂电池产量都位居世
界第一。从2005年到2020年，全球风能增长了11倍，太阳能发电
增长了118倍，一半的增长份额是中国贡献的。

ü环保是民主党的一种进攻武器，是要打断共和党的金源，这才
是环保的最终目的之一。



一图看懂气候变化



一图看懂气候变化



九、特斯拉事件背后的故事

1、特斯拉的公关

2、特斯拉与华为

3、特斯拉的本质



十、

1、引起什么反响？

2、为什么会有这些反响？

ü英国宪政胡特点：尊荣与治权分离。王室拥有至高

无上的尊贵荣耀，但无治理权。内阁则相反。

ü王室成员是庄重仪式感贵族精神的总代表。

ü贵族精神涵盖：维护国家和民族的荣誉、奉献、牺

牲精神。




